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Banka Konut Kredileri

• TL veya döviz üzerinden  sabit faizli kredi 
verilebilmektedir.

• De� i� ken faiz Tüketicinin Korunmas� 
Hakk�nda Kanun  çerçevesinde yasakt�r.

• Kredi fonlamas� mevduat kaynakl�d�r. 

• Mevduat�n ortalama 2-3 ay olan vadesi 
Bankalar için bir vade uyu� mazl�� �na neden 
olmaktad�r



3

� � � �� � � �� � � �	 
 �
� � � �� 
 � �� � � �	 


Konut Kredi Hacmi

• 9 Aral�k 2005 tarihi itibari ile;

– Bankac�l�k kesimi konut kredileri toplam�
11,2 milyar YTL

– Konut kredilerinin bankac�l�k kesimi 
toplam kredi hacmi içerisindeki pay�

%9
– Konut kredilerinin Milli Gelire Oran�

% 2 
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Türkiye’de Konut Piyasas�

• Toplam konutlar�n %55’ i ruhsats�z / izinsizdir.
• Ev sahipli� i oran� %70’ lar seviyesindedir.                 

(Uygunsuz yap�la� ma dahil)
• Konut stokunun %60’ �n� 20 ya� �n üstündeki 

konutlar olu� turmaktad�r.

• Konutlar�n %40’ �n�n tadilata ihtiyac� 
bulunmaktad�r.

• Her y�l 300.000 yeni konut ihtiyac� ortaya 
ç�kmaktad�r.
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Uzun Vadeli Konut Finansman� Sistemi
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KONUT 
F�NANSMANI 
KURULU� U

-Banka
-Kat�l�m Bankas�
-Tüketici Finansman                   
� irketleri

-Finansal Kiralama    
� irketleri

�POTEK 
F�NANSMANI 
KURULU� U

(5)

KRED�

KRED�
SATI� I

Menkul k�ymet 
ihrac�

(Bilanço içi)

�potek Teminatl� Menkul 
K�ymetler (Banka/ 
Kat�l�m Bankas�) (3)

KLAS�K FON 
KAYNAKLARI

-Mevduat
-Krediler
-Sermaye

YEN� FON 
KAYNAKLARI

-Kredi Sat�� �
-Menkul K�ymet        
Sat�� �

KAYNAK 
AKTARIMI

MENKUL 
KIYMETLER
Bilanço içi
Bilanço d�� �

KONUT

-Bitmi�

-Proje

-Konut 
Teminatl�
Kredi

-Yeniden    
Finansman

-Eski Kredi 

KURUMSAL VE 
B�REYSEL 

YATIRIMCILAR

Menkul 
k�ymetle� tirme 
(Bilanço d�� �)

Varl�k Teminatl� Menkul 
K�ymetler(4)

Konut Finansman�
Fonu (1)

Varl�� a Dayal�
Menkul K�ymetler

�pote� e Dayal�
Menkul K�ymetler

Varl�k Finansman�
Fonu (2)

1.KFF/�DMK: Bilanço d�� � finansman arac�d�r. �potekle teminat alt�na al�nm��  konut finansman�ndan kaynaklanan alacaklar�n portföye dahil edilerek menkul 
k�ymetle� tirilmesi amac�yla kullan�l�r.

2.VFF/VDMK: Bilanço d�� � finansman arac�d�r. Her türlü varl�k ve alacak portföye dahil edilerek menkul k�ymetle� tirilebilecektir. �potekle teminat alt�na 
al�nmam��  konut kredileri (proje halindeki konutlar için verilen) bu yolla menkul k�ymetle� tirilebilecektir.

3.�TMK : Bilanço içi finansman arac�d�r. Bankalar (Kat�l�m bankalar� dahil) ve �FK’ lar portföylerinde ta� �d�klar� kredi alacaklar�n� teminat göstererek �TMK 
ihraç edebilecektir. �TMK tan�m� gere� i yap� kullanma izinli konutlar için verilen krediler kar� �l�� �nda ihraç edilebilecektir. Finansal Kiralama � irketleri ve tüketici 
finansman� � irketleri �TMK ihraç edemeyecektir.

4.VTMK: Bilanço içi finansman arac�d�r. Konut finansman� kurulu� lar� ve �FK’ lar portföylerindeki her türlü varl�k ve alaca� � teminat göstererek VTMK ihraç 
edebilecektir. Proje halindeki konutlara verilen krediler VTMK’ya konu edilebilecektir.

5.�FK: �potek finansman kurulu� lar�, birincil kurulu� lara kaynak aktaracakt�r. Bu kurulu� lara kredi verebilecek veya do� rudan alacaklar� sat�n alabileceklerdir. 
�FK’ lar da bilanço içi ve bilanço d�� � finansman yöntemlerinden yararlanabilecektir.
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Konut Finansman� 
Konut finansman�, 

• Konut edinmeleri amac�yla tüketicilere kredi  
kulland�r�lmas�, 

• Konutlar�n finansal kiralama yoluyla tüketicilere 
kiralanmas�, 

• Sahip olduklar� konutlar�n teminat� alt�nda 
tüketicilere kredi kulland�r�lmas�

olarak tan�mlanm�� t�r. 

Ayr�ca, bu kapsamdaki kredilerin yeniden finansman� 
amac�yla kulland�r�lan krediler de konut finansman� 
kapsam�ndad�r.
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Konut Finansman�

Tan�mdan anla� �ld�� � üzere; konutun tamamlanm��  olmas� � art de� ildir, 
yap�lmakta olan konutlar için henüz ipotek tesis edilmeden verilen 
krediler de kapsam dahilindedir.

• Konutun in� aat� tamamlanmadan tüketiciye kredi verilmesi, tüketici 
aç�s�ndan riskli olabilmektedir. Sistemin arz taraf�n� desteklemek için 
getirilen bu düzenleme kar� �s�nda konut üreticilerinin konutlar�n 
tamamlanmas� konusunda hassas davranmas� bu sistemin sa� l�kl� geli� imi 
aç�s�ndan son derece önemlidir. 

• Konut üreticileri kaliteli ve depreme dayan�kl� konut üretimi konusunda 
duyarl� olmal�d�r. Bir konutun imar mevzuat�na uygun in� a edildi� i ancak 
yap� kullanma izni al�nd�� �nda kesinle� mektedir. Konut üreticilerinin bu 
konuda gösterecekleri özen ve hassasiyet, kaçak yap�la� man�n önlenmesi 
ve planl� kentle� menin sa� lanmas� yönünde önemli bir ad�md�r.
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Konut Finansman� Kurulu� lar�

Konut finansman� amac�yla do� rudan 
tüketiciye kredi kulland�ran ya da finansal 
kiralama yapan;

• Bankalar, 
• Kat�l�m bankalar� ve 
• BDDK taraf�ndan konut finansman� faaliyetinde 

bulunmas� uygun görülen finansal kiralama � irketleri 
ile finansman � irketleridir.

Finansman � irketleri ve finansal kiralama � irketlerinin 
konut finansman� faaliyetinde bulunabilmeleri için, Kanunun 
yürürlü� üe girdi� i tarihten itibaren iki y�ll�k bir geçi�  süresi
öngörülmü� tür. 
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�potek Teminatl� Menkul K�ymetler

• �hraçç�n�n borçlanma senedidir.

• Tüketiciler konut kredilerini geri ödeyemeseler dahi, ihraçç� menkul k�ymet  geri 
ödemelerini yapmakla yükümlüdür.

• �hraçç�n�n genel yükümlülü� üne ek olarak konut kredilerinden kaynaklanan 
alacaklar yat�r�mc�lar için teminat olu� turur.

• �hraçç�n�n iflas� durumunda yat�r�mc�lar ilgili kredi alacaklar� üzerinde öncelikli 
hak sahibidir.

• �hraçç�n�n iflas� durumunda, menkul k�ymet geri ödemeleri tamamlana kadar, ilgili 
kredi alacaklar�ndan elde edilen gelir ihraçç�n�n di� er alacakl�lar�na (kamu 
alacaklar� dahil) ödenemez ve münhas�ran menkul k�ymetlerin geri ödemelerinde 
kullan�l�r. Tüm menkul k�ymetler ödendikten sonra artan bir mebla�  olmas� 
durumunda, bu mebla�  iflas masas�na dahil edilir. Kredi alacaklar�n�n yeterli 
olmamas� durumunda menkul k�ymet sahipleri iflas masas�ndaki varl�klar üzerinde 
di� er alacakl�larla ayn� haklara sahiptir.

� � � � � �� ��� 	
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 � � �Teminat havuzu
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�potek Teminatl� Menkul K�ymetler

• �TMK’ lar�n teminat� olan konut kredisi alacaklar� ihraçç�n�n di� er 
varl�klardan ayr� olarak olu� turaca� � teminat havuzunda izlenir.

• Teminat havuzunun gözetiminden sorumlu olacak bir teminat 
sorumlusu atanmas� zorunludur. TS’nin ta� �mas� gereken nitelikler 
Kurul’ca belirlenecektir. TS’nin ba� �ms�z denetim kurulu� lar� 
aras�ndan seçilmesi öngörülmektedir.

• Kurul teminat havuzuna dahil edilen kredilerin ayr� bir kurulu� a
kaydettirilmesini ve havuzdaki menkul k�ymetlerin ayr� bir kurulu� ta 
saklanmas�n� zorunlu tutulabilir. Bu kurulu�  MKK veya ba� ka bir 
mali kurulu�  olabilir.

� 	 � � �� �
� 	 � � � �
� 	 � � �! "
# � � �� � 
� � $� ���� "

%&� � �
' � � �( � � �
) � 	 � � � �"

� � � �� � 	 �� � � � � �
� � � �� � � 
%� 	 � � �� � �
*� � +�� � �, 
# � � -
. �	 -/

� � ( �� 
� � 	 � �� � �
� � � 0# �+� 	1
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�potek Teminatl� Menkul K�ymetler
• Ana Teminatlar:

– �potekli Konut Kredileri: LTV %75, 1. derece ipotek, yap� 
kullanma izni, do� al afet sigortas�, lisansl� eksper de� erlemesi,

• Tali Teminatlar:
– �potekli Gayrimenkul Kredileri – AZAM� %15: LTV %50, 1. 

derece ipotek, yap� kullanma izni, do� al afet sigortas�, lisansl� 
eksper de� erlemesi,

– Devlet tahvilleri AZAM� %15, hazine bonolar�, OECD ülkeleri 
devlet tahvilleri,

• E� le� me Kriterleri
– Nominal De� er
– Getiri
– Gelir
– Net Bugünkü De� er (%2 ek teminatland�rma)
– Vade ?
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Konut Finansman Fonu (KFF)

• Kredilerden kaynaklanan alacaklar�n ayr� bir malvarl�� � 
(Special PurposeEntity) olan KFF’ye temliki ve banka 
bilançosundan ç�kar�lmas�.

• Aktifinde konut kredisi alacaklar� yer alan KFF’nin ihraç 
edece� i menkul k�ymetleri sat�n alan yat�r�mc�lar 
kredilerin nakit ak�mlar�na ortak olmaktad�r.

• Alacaklar�n tahsili için verdi� i servis hizmeti kar� �l�� �nda 
kurucuya servis ücreti ödenir. Servis hizmeti üçüncü 
taraflara devredilebilir.

� � � � � �� ��� 	

� � � � �
� �� � � � � � � �
� � 	 � �� � �� 	 �
*� � 	 � � � /

� � � �	 �� � ��� 	

� �

� �� � � �

� �

� �� � � �

� � � � �
� �� � � � � � �

� � � �

� �

� � � � � �
� �( � � �
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Konut Finansman Fonu (KFF)

• Farkl� s�n�flarda ve farkl� haklar içeren menkul k�ymetler ihraç edilebilir. Baz� 
riskler öncelikle belirli s�n�flara yönlendirilerek di� er s�n�flar�n riski 
dü�ürülerek bu s�n�flar�n kredi dereceleri art�r�labilir (internal credit
enhancement)

• Menkul k�ymetlerin anapara ve faiz ödemelerinin ta� �d�� � çe� itli risklere kar� � 
kurucu veya üçüncü kurulu� lardan garanti sa� lanabilir (external credit
enhancement)

• Kurul KFF’ lereait kredilerin ayr� bir kurulu� ta kaydettirilmesini zorunlu 
tutabilir. Bu kurulu�  MKK veya ba� ka bir mali kurulu�  olabilir.

� � � � � 
� �� � � � � � � 
� � � � 
� ��� � 2� � �

� � � � � 
� 	 � � �� �
� �� � � � �� 	 � � � � � � �
� �( � � � �� 	
� 
%�� �3�
� 
%�� �3�
4
%�� �3�

� � � �	 �� � ��� 	

) � 	 � � �5	
*4	 � � �� 6� $� � � � 	 /

� � ( �� 
� � 	 � �� � �
� � � 0# �+� 	
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Di� er Gayrimenkul Kredilerinin 
Menkul K�ymetle� tirilmesi

• Taslakta konut finansman� tan�m�nda yer almamakla 
birlikte ticari nitelikteki krediler de taslakta belirtilen 
finansman imkanlar�ndan yararlanabilecektir. 

• Bu tür krediler ipotek teminatl� menkul k�ymetler 
teminat havuzunda en fazla %15 oran� ile yer 
alabilmelerine ra� men, varl�k teminatl� menkul 
k�ymetlere veya varl�� a dayal� menkul  k�ymetlere konu 
edilebileceklerdir.
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�TMK �hrac� ile KFF �hrac�n�n Farklar�
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�potek Finansman� Kurulu� lar�

• Do� rudan tüketicilere kredi vermeyecektir.
• Amac� kredi veren kurulu� lara fon temin etmektir.
• Faaliyetleri SPK taraf�ndan düzenlenecek ve 

denetlenecektir
• Muhtemel iki farkl� faaliyet konusu bulunmaktad�r:

– Likidite Faaliyeti (Liquidity Facility): Kredi kurulu� lar�n�n 
aktiflerinde yer alan konut kredilerini teminat almak suretiyle 
bu kurulu� lara kredi açmak.

– Toptanc�l�k Faaliyeti (Conduit): Kredi kurulu� lar�ndan konut 
kredisi alacaklar�n� sat�n almak (ve menkul k�ymetle� tirmek).
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�FK – Likidite Faaliyeti

• �FK, KFK’n�n iflas� durumunda kendisine teminat gösterilen varl�klar 
üzerinde öncelikli hak sahibidir. Teminat gösterilen varl�klardan elde edilen 
gelir öncelikle �FK’n�n alacaklar�n�n ödenmesinde kullan�l�r, iflas masas�na 
dahil edilmez.

• Kurul �FK’ya teminat gösterilen kredilerin ve di� er varl�klar�n ayr� bir 
kurulu� a kaydettirilmesini ve ayr� bir kurulu� ta saklanmas�n� zorunlu 
tutabilir. Bu kurulu�  MKK veya ba� ka bir mali kurulu�  olabilir.
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�FK – Menkul K�ymetle� tirme Faaliyeti

• �FK, Konut Finansman Kurulu� lar�n�n vermi�  olduklar� 
konut kredilerinden kaynaklanan alacaklar� sat�n alarak:
– Aktifinde tutabilir ve gerekli finansman� sa� lamak için tahvil 

ihraç edebilir veya üçüncü kurulu� lardan kredi kullanabilir.
– Aktifinde tutabilir ve ipotek teminatl� menkul k�ymet ihraç 

edebilir.
– Konut finansman fonlar� kurmak suretiyle menkul 

k�ymetle� tirebilir.
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Tüketicilere � li� kin Düzenlemeler
• Endekse göre de� i� en faiz oran� uygulanabilmesine izin 

verilmesi (kredi veren tavan faiz tutar�n� aç�klamal�).
�steyen tüketiciler risk almay�p sabit faizli kredi al�rken, 
isteyenler de� i� ken faizli borçlanabilecektir.

• Kalan anaparan�n %2’sine kadar erken ödeme ücreti 
al�nmas�na izin verilmesi.
Mevcut yasak nedeniyle bu maliyet kredi verenler 
taraf�ndan tüm kredilere yans�t�l�rken, erken ödeme ücretine 
izin verildi� inde sadece erken ödeme yapanlar bu maliyete 
katlanacakt�r. Erken ödeme yapmayanlar� koruyan bir 
düzenlemedir.

• Kredi kurulu� lar�n�n sözle� me öncesi bilgi formu vermekle 
yükümlü tutulmas�. Sözle� me öncesinde en az bir i�  günü 
zorunlu dü� ünme süresi.
Tüketicilerin riskleri anlay�p daha iyi de� erlendirebilmeleri 
amaçlanmaktad�r.
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Tüketicilere � li� kin Düzenlemeler
• Konutlar�n kiraland�� � finansal kiralama sözle� melerinin de 

tüketici koruma kanunun kapsam�na dahil edilmesi ve ayn� 
kurallara tabi tutulmas�.

– Sabit veya de� i� ken faiz,
– Erken ödeme imkan�,
– Erken ödeme ücreti,
– Ba� l� finansal kiralama i� lemlerinde müteselsil sorumluluk,
– Sözle� me öncesi bilgi formu,
– Zorunlu dü� ünme süresi,
– Temerrüt halinde ihbar yükümlülü� ü,
– Takibe geçebilmek için takip eden iki ödemede temerrüde 

dü� ülmü�  olmas� ve 1 ay muacceliyet uyar�s� � art�,
– Alaca� �n takibinde gayrimenkulü sat�� a ç�kartma zorunlulu� u,
– Sat��  öncesi lisansl� eksperlere de� erleme yapt�r�lmas�,
– Sat��  bedelinin alaca� � a� an k�sm�n�n tüketiciye iade edilmesi,
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Tüketicilere � li� kin Düzenlemeler
• Kredinin belirli bir konutun sat�n al�nmas� ya da 

belirli bir sat�c� ile yap�lacak sat��  sözle� mesi � art� 
ile verilmesi durumunda konutun teslim 
edilmemesi veya ay�plar�ndan dolay� kredi verenin 
sorumlulu� u s�n�rland�r�lmaktad�r. Kredi veren 

– Konutun teslim edilmemesi halinde kulland�r�lan 
kredi miktar� kadar herhangi bir süre s�n�r� 
olmaks�z�n müteahhitle birlikte müteselsil 
sorumludur.

– Konutun ay�pl� olmas� halinde konutun tesliminden 
sonraki bir y�l boyunca kulland�r�lan kredi miktar� 
müteahhitle birlikte müteselsil sorumludur.
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�cra Takip Süresinin K�salt�lmas�

• Alacakl�ya ipotekle temin edilmi�  alaca� �n takibinde haciz 
yoluna ba� vurabilme seçene� i sunulmas�

• �cran�n geri b�rak�lmas� hakk�ndaki talebin reddine ili� kin tetkik 
mercii karar�n� temyiz eden borçlunun, sat�� � durdurabilmesi için 
yat�rmas� gereken teminat oran�n�n takip konusu alaca� �n %15’ i 
nispetinden, %40’ � nispetine art�r�lmas�.

• Ta� �nmaz�n sat�� �na ili� kin ihalenin feshi taleplerinde geçerli 
olan para cezas� oran�n�n %10’dan %20’ye art�r�lmas�.

• �cra safhas�nda gereken de� erleme i� lemlerinin 3 y�ll�k bir geçi�  
süresi sonras�nda sadece lisansl� gayrimenkul de� erleme 
uzmanlar�nca yap�labilmesi.
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Gayrimenkul De� erleme Faaliyeti

– Türkiye De� erleme Uzmanlar� Birli� i’nin 
kurulmas�

– Konut De� erleme Uzmanl�� �n�n yayg�nla� t�r�lmas�
– 3 y�l geçi�  süresi sonras�nda icra mahkemelerinin 

bilirki� ileri yaln�zca lisansl� konut de� erleme 
uzmanlar� aras�ndan seçebilecek olmalar�

– �TMK’ lar�n teminat havuzuna dahil edilebilmesi 
veya �DMK ihrac� için, kredinin aç�lmas� s�ras�nda 
gayrimenkul de� erlemesinin lisansl� konut 
de� erleme uzmanlar�nca yap�lm��  olmas� 
zorunlulu� u getirilmesi
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Finansal Kiralama
• Tüketicilerin konut edinmesine veya yat�r�mlara finansman 

sa� layan finansal kiralama i� lemlerinde kirac�lar�n 
sözle� meden do� an hak ve yükümlülüklerini, kiralayandan 
yaz�l� izin al�nmas� ko� uluyla yeni bir kirac�ya 
devredebilmeleri,

• Finansal kiralama sözle� mesinde hüküm bulunmak kayd�yla 
konut finansman� kapsam�nda yap�lan finansal kiralama 
i� lemlerinde konutun zilyetli� inin devrinin mümkün hale 
getirilmesi ile kirac�lar�n alt kiralama yapabilmelerine imkan 
tan�nmas�,

• Konutlara yönelik finansal kiralama sözle� melerinde 
sözle� me tüketiciler her zaman sözle� meyi feshedebilecektir 
(erken ödeme),

• Konutlara yönelik finansal kiralama sözle� melerinde 
alaca� �n takibi kredilerdekine paralel düzenlenmi� tir.

• Konutlara yönelik finansal kiralama sözle� melerine ili� kin 
uyu� mazl�klar tüketici mahkemelerinde görü� ülecektir.
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Vergi Düzenlemeleri

• Konut finansman� fonlar� ve varl�k 
finansman� fonlar�n�n kazançlar�n�n 
Kurumlar Vergisinden müstesnaolmas�

• 1/1/2006’dan sonra yürürlü� e girecek 
yeni vergi düzenlemesi uyar�nca, 
yat�r�m fonlar�na benzer � ekilde, konut 
finansman� fonlar� ve varl�k finansman� 
fonlar�n�n da portföy i� letmecili� i 
kazançlar� üzerinden %15 vergi 
tevkifat� yap�lmas�, 
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Vergi Düzenlemeleri

• �potek finansman� kurulu� lar�n�n kurulu� lar�nda ve 
sermaye art�r�mlar� s�ras�nda elde ettikleri paralar 
ile,

• �potek finansman� kurulu� lar�n�n, konut 
finansman� kurulu� lar�n�n ve konut finansman� 
fonlar�n�n, konut finansman� kapsam�nda 
yapt�klar� tüm i� lemlerinde elde ettikleri paralara

BSMV istisnas� getirilmesi
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Vergi Düzenlemeleri

• Konut finansman� kurulu� lar� ve ipotek finansman� 
kurulu� lar� taraf�ndan ipotek üzerine yap�lan konut 
finansman� kapsam�nda tüm i� lemlerin ve konut 
finansman� kapsam�nda finansal kiralama yoluyla 
kiralanan konutlar�n kirac�ya devrinin tapu harc�ndan 
müstesna tutulmas� 

• Konut finansman� kurulu� lar�n�n konut finansman� 
i� lemleri ile ilgili olarak düzenlenen ka� �tlar� ile ipotek 
finansman� kurulu� lar� ile konut finansman� fonlar�n�n 
kurulu�  dahil her türlü i� lemleri ile ilgili olarak düzenlenen 
ka� �tlar�n damga vergisinden muaf tutulmas� 
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Ödeme Analizi

• Mevcut durumda (ve tasar� yasala� t�� �nda getirilen BSMV 
avantaj� ile) 100.000 YTL’  lik bir konutu sat�n almak için 10 y�l 
vadeli, 75.000 YTL kredi al�nd�� �nda ayl�k ödemeler:

– Ayl�k faiz oran� 1,8 ise 1.585 YTL’dir. (1.530 YTL’dir.)
– Ayl�k faiz oran� 1,3 ise 1.274 YTL’dir. (1.238 YTL’dir.)
– Ayl�k faiz oran� 1 ise 1.102 YTL’dir. (1.076  YTL’dir.)
– Ayl�k faiz oran� 0,75 ise 968 YTL’dir. (950 YTL’dir. )

• Vergi indirimi olsayd�, ayl�k faiz oran� 0.75 iken, 950 YTL (563
YTL faiz k�sm�) taksit borcu olan ve %15 lik vergi dilimindeki 
tüketicinin ilk ay faiz avantaj� 84 YTL olacakt�. 
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KONUT POL�T�KASININ UNSURLARI

KONUT TALEB� N� N GÜÇLEND� R� LMES�
1. Gayrimenkul haklar�n� geli� tirme: Kadastrolar�n 

güncellenmesi, tapu kay�tlar�n�n güvenirli� i ve de� i� tirilme 
prosedürleri

2. Amaca uygun sübvansiyon sistemi
KONUT ARZININ MODERN� ZASYONU
3. Altyap�l� arsa sunumunun art�r�lmas�
4. Gayrimenkul geli� tirme konusundaki düzenlemelerin 

geli� tirilmesi
5. Rekabetçi ve kaliteli üretim yapan in� aat ve gayrimenkul 

sektörü,
6. Tamamlanmam��  konut sat�� lar�n�n riskleri,
KONUT POL� T� KASININ ETK� N B� R � EK� LDE 

YÖNET� M�
7. Konut politikas� üretimi için kurumsal yap�n�n 

olu� turulmas�
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TE� EKKÜRLER…
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